
�ĞƐƚǇƌĞůƐĞƐƌĞĨĞƌĂƚ͕�^ŬĂŶĚĞƌďŽƌŐ�^ŬĂŬŬůƵď͕�ϭϵͬϬϳͲϮϬϭϴ

dŝů�ƐƚĞĚĞ͗ �ůůĂŶ͕�<Ăŝ͕�dŚŽŵĂƐ ,͕͘��ůĂƵƐ�Y͘�;ƌĞĨĞƌĞŶƚͿ͕�EŝŬŽůĂŝ s͘�W͕͘��ũĂƌŶĞ���Z

�ĨďƵĚ͗ ,ĂŶƐ ^ŬŽǀŚƵƐ

�ŐĞŶĚĂ͗

ϭͿ ZĞŐŶƐŬĂď�н�ďƵĚŐĞƚ

ϮͿ TŬŽŶŽŵŝ�ǀĞĚƌ͘�ƐƉŝůůĞƌŶĞ�ͬ�ϭ͘ͲŚŽůĚĞƚ͕�Ϯ͘ͲŚŽůĚĞƚ͍

ϯͿ �DdͲŽƉĨƆůŐŶŝŶŐ͕�ŚǀĞŵ�ŐƆƌ�ŚǀĂĚ͍

ϰͿ ZĞĨĞƌĂƚĞƌ�ƉĊ�ŚũĞŵŵĞƐŝĚĞŶ�ʹ ŚǀŽƌĚĂŶ͍

ϱͿ 'ĂǀĞŬŽƌƚ�;ZĞŵĂ�ϭϬϬϬͿ

ϲͿ <ĂůĞŶĚĞƌ�н�ŝĚĞĞƌ�ƚŝů�ƚĞŵĂ�ŽŐ�ƚƌčŶŝŶŐ

ϳͿ >ƆƐĞ�ƐĂŐĞƌ͘

�Ě͘�ϭͿ
<ĂƐƐĞŵĞƐƚĞƌ�<Ăŝ�;<DͿ�ŐĞŶŶĞŵŐŝŬ�ĊƌĞƚ�ŝŶĚƚŝů�ŶƵ͕�ŽŐ�ŝŬŬĞ�ŽǀĞƌƌĂƐŬĞŶĚĞ�ůŝŐŶĞƌ�ĚĞƚ�ůŝŐĞ�ŶƵ�Ğƚ�ĚƵŶĚƌĞŶĚĞ�
ƵŶĚĞƌƐŬƵĚ͘��ĞƚƚĞ�ƐŬǇůĚĞƐ�ĚŽŐ�ŝƐčƌ͕�Ăƚ�ǀŝ�ŚĂƌ�ŵĂŶŐĞ�ĂĨ�ĚĞ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ƵĚŐŝĨƚƐƉŽƐƚĞƌ�ĂůůĞƌĞĚĞ�ŝ�ƐƚĂƌƚĞŶ�ĂĨ�ĊƌĞƚ͕�ŵĞŶƐ�
ŬŽŶƚŝŶŐĞŶƚƉĞŶŐĞŶĞ�ĨƆƌƐƚ�ŐůŝĚĞƌ�ŝŶĚ�ŝ�ƐĞƉƚĞŵďĞƌ͘��ŶĚŶƵ�ĞŶ�ŐŽĚ�ŐƌƵŶĚ�ƚŝů�Ăƚ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ƐŽůŝĚ͕�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�͟ďƵĨĨĞƌ͘͟

&ĂĐŝƚ�ĨŽƌ�ϮϬϭϴ�ƐĞƌ�ĚĞƐǀčƌƌĞ�ƐƚĂĚŝŐ�ƵĚ�ƚŝů�Ăƚ�ŐŝǀĞ�Ğƚ�ŵŝŶƵƐ͕�ŶĞŵůŝŐ�Ͳϯϰ͘ϱϬϬ Ŭƌ͘�͟>ǇƐƉƵŶŬƚĞƚ͟�Ğƌ͕�Ăƚ�͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�Ğƌ�
ŝŶŬů͘�ƐǀŝŶĚĞůƐĂŐĞŶ͕�ƐŽŵ�ũŽ�ŬŽƐƚĞĚĞ�ϮϬ͘ϬϬϬ͕�ƉůƵƐ�Ăƚ�EKZ���ͲĨŽŶĚĞŶ�ĚĞƐǀčƌƌĞ�ŬƵŶ�ŚĂƌ�ŐŝǀĞƚ�ϭϬ͘ϬϬϬ�ŽŐ�ŝŬŬĞ�ϮϬ͘�
<ƆƌĞƌ�ǀŝ�ƉĊ�ƐĂŵŵĞ�ǀŝƐ�ŝ�ϮϬϭϵ͕�ǀŝů�ĚĞƚ�ĨŽƌƵĚƐŝŐĞůŝŐĞ�ƵŶĚĞƌƐŬƵĚ�ĚĞƌǀĞĚ�ďůŝǀĞ�͟ŬƵŶ͟�ϱ͘ϬϬϬ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƚĂĚŝŐ�ŝŬŬĞ�
ƌĞŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ƐƉŽŶƐŽƌĞƌ͘

͟hŶŐĚŽŵƐĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͟�ŚĂǀĚĞ�ƚŝĚůŝŐĞƌĞ�Ɛŝƚ�ŚĞůƚ�ĞŐĞƚ�ďƵĚŐĞƚ͕�ŵĞŶ�ĚĂ�ĚĞƚ�ĞŐĞŶƚůŝŐ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ĞŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐ͕�ŬŽŵŵĞƌ�ĚĞ�ŝ�
ĨƌĞŵƚŝĚĞŶ�ƚŝů�Ăƚ�ŚĞĚĚĞ�͟:ƵŶŝŽƌĞƌ͘͟��Ğƚ�Ğƌ�ĚĞũůŝŐƚ�ŶĞƵƚƌĂůƚ�ŽŐ�;ŵĊƐŬĞͿ�ĞŶ�ƐŵƵůĞ�ŵŝŶĚƌĞ�ĨŽƌƉůŝŐƚĞŶĚĞ͘ hĚŐŝĨƚĞƌŶĞ�
ŚĠƌ�ĚčŬŬĞƌ�ŝ�ƆǀƌŝŐƚ�;ŝĨƆůŐĞ���ZͿ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ŬŽŶƚŝŶŐĞŶƚĞƌ͕�ƚŝůƐŬƵĚ�ƚŝů�ƐŬĂŬůĞũƌĞ͕�ƉƌčŵŝĞƌ�ƚŝů�ƐŬŽůĞƐŬĂŬŬĞŶ�ŽŐ�ůŝĚƚ�ƚŝů͘
��Z�ŚĂƌ�ŚŝĚƚŝů�ŬƆƌƚ�ĚĞƚ�ŝ�͟ĞŐĞŶ͟�ŬŽŶƚŽ͕�ŵĞŶ���Z�ŽǀĞƌĨƆƌĞƌ�ŶƵ�ŵŝĚůĞƌŶĞ�ŚĞƌĨƌĂ�ƚŝů�ŬůƵďďĞŶƐ�ŬŽŶƚŽ͘

^ƚƆƚƚĞĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶ�ďůĞǀ�ĨŽƌĞƐůĊĞƚ�ŶĞĚůĂŐƚ�ǀĞĚ�ĚĞŶ�ƐƚŽƌŵĨƵůĚĞ ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐ�ŝ�ĂƉƌŝů�;ϮϬϭϴͿ͕�ŽŐ�ƐĂůĚŽ�ƉĊ�ĐĂ͘�ϭϬ
ĨĊƌ���Z�ŽǀĞƌĨƆƌƚ�ƚŝů�ŬůƵďďĞŶƐ�ŬŽŶƚŽ͘

hĚŐŝĨƚĞƌŶĞ ƚŝů�ŚŽůĚƐŬĂŬ�;ŝƐčƌ�ƐƉŝůůĞƌŚŽŶŽƌĂƌĞƌͿ�ĨƆůŐĞƌ�ŵǇƐƚŝƐŬ�ŶŽŬ�ŬĂůĞŶĚĞƌĊƌĞƚ�ŽŐ�ŝŬŬĞ�ƐƉŝůůĞƐčƐŽŶĞŶ͘ �ǀƐ͘�
ƐŝĚƐƚĞ�ĊƌƐ�ďƵĚŐĞƚƚĞƌĞĚĞ�ƉŽƐƚ�ƉĊ�ŐŽĚƚ�ϳϮ͘ϬϬϬ�Ğƌ�ĂůůĞƌĞĚĞ�ƵĚĞ�ĂĨ�ǀŽƌĞ�ŚčŶĚĞƌ͕�ƐĞůǀŽŵ�ĚĞƌ�Ğƌ�ǀĞĚƚĂŐĞƚ�ŬƌĂĨƚŝŐĞ�
ŶĞĚƐŬčƌŝŶŐĞƌ ƉĊ�ŚŽůĚďƵĚŐĞƚƚĞƚ͘

sŝ�ŐĊƌ�ƐƚĂĚŝŐ�ŽŐ�ŚĊďĞƌ�ƉĊ�ƐƉŽŶƐŽƌĞƌ͕�ŽŐ�ƵŵŝĚĚĞůďĂƌƚ�Ğƌ�ĚĞƚ�ŶčƌůŝŐŐĞŶĚĞ�Ăƚ�ďĞŐǇŶĚĞ�Ăƚ�ŬŝŐŐĞ�ƉĊ�ĚĞ�
ŝŶŐĞŶŝƆƌƚƵŶŐĞ�ZĂŵďƆůů�ŽŐ�<ĂŵƐƚƌƵƉ͘��Ğ�Ğƌ�ƐƚŽƌĞ͕�ŽŐ�ƐŬĂŬ�Ğƌ�ũŽ�Ğƚ�ǀŝĚĞŶƚƵŶŐƚ�ĨŽƌĞƚĂŐĞŶĚĞ͘ �Y:�ůĂǀĞƌ�Ğƚ�
͟ƌĂŵŵĞďƌĞǀ͟�ƚŝů�ŵƵůŝŐĞ�ƐƉŽŶƐŽƌĞƌ�ĂƐĂƉ͘ �Ğƚ�ďůŝǀĞƌ�ŝ�ůƆďĞƚ�ĂĨ�ǁĞĞŬĞŶĚĞŶ�;�Y:Ϳ͘



�ůůĂŶ�ƐƆŐĞƌ�ĚŝǀĞƌƐĞ�ĨŽŶĚĞ�ƚŝů�ŵĂƚĞƌŝĂůĞƌ�ƚŝů�ƵŶŐĚŽŵƐͲ�D�ʹ ƉĞŶŐĞŶĞ�ŚĂƌ�ĚĞƚ�ŵĞĚ�Ăƚ�ƐŝĚĚĞ�ůƆƐĞƌĞ͕ ŶĊƌ�ĚĞƚ�Ğƌ�
ƵŶŐĚŽŵ͕�ǀŝ�ƐŶĂŬŬĞƌ�Žŵ͘

�ĂƵŚĂƵƐ͗�W͘ƚ͘�Ğƌ�ĚĞƌ�ƌĞŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ϲϬϬϬ͕Ͳ͕�ŵĞŶ�ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞŶƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�͟ŬĞƚĐŚƵƉĞĨĨĞŬƚ͟�ƚĂŐĞƚ�ŝ�ďĞƚƌĂŐƚŶŝŶŐ�
Ğƌ�ĚĞƚ�ǀŝŐƚŝŐƚ͕�Ăƚ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ĨƌŝǀŝůůŝŐĞ�ŐƆƌĞ�ŽƉŵčƌŬƐŽŵ�ƉĊ͕�Ăƚ�ŵŝĚůĞƌŶĞ�ŝ�ŚƆũ�ŐƌĂĚ�ǀŝů�ŐĊ�ƚŝů�Ăƚ�ƵŶĚĞƌƐƚƆƚƚĞ�
>ŝŐĂŚŽůĚĞƚ͘��Ğƌ�ǀĂƌ�ƚŽƚĂů�ĞŶŝŐŚĞĚ�Žŵ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŵĊ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�͟ƉƵƚƚĞƐ͟�ŵĞĚ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƌŽĚĞŶ�ƚŝů�ĂůůĞ�
ŬŽŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐƚĞŽƌŝĞƌ͕�ŽŐ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŵŝĚůĞƌ�ĨƌĂ�͟ĨŽůŬĞƚ͟�ƚŝů�>ŝŐĂĞŶ�ƐŬĂů�ƚǇĚĞůŝŐ�ŵĞůĚĞƐ�ƵĚ͘

�Ě͘�ϮͿ

>ŝŐĂŚŽůĚĞƚ�ǀĂƌ�ũŽ�;ƚƌŽĚƐ�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ďůĞǀ�ŶčǀŶƚĞ�ŝ�ĚĞƚ�ŵĂŶŐĞůĨƵůĚĞ�ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐƐƌĞĨĞƌĂƚͿ�
ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞŶƐ�ŚĞůƚ�ƐƚŽƌĞ�ĚĞďĂƚĞŵŶĞ͕�ŽŐ�ĚĞƚ�ƐƚŽĚ�ůǇƐĞŶĚĞ�ŬůĂƌƚ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƐŬĂů�ƌǇŬŬĞƐ�ŬƌŽŶĞƌ�ĨƌĂ�ǀŽƌ�
ĚĂŐůŝŐĞ�ĚƌŝĨƚ ƚŝů�>ŝŐĂŚŽůĚĞƚ͘�WĞŶŐĞŶĞ�ƐŬĂů�ŬŽŵŵĞ�ƵĚĞĨƌĂ͕�ŽŐ�ĚĞƚ�ŚĂƌ�ďĞƚǇĚĞƚ�Ğƚ�ǀŽůĚƐŽŵƚ�ŚĂŬ�ŶĞĚĂĚ�ŝ�ďƵĚŐĞƚƚĞƚ͕�
ƐĊ�Ɖ͘ƚ͘�Ğƌ�ĚĞƌ�ƐĂƚ�ϮϮ͘ϬϬϬ�ĂĨ�ƚŝů�ƐƉŝůůĞƌŚŽŶŽƌĂƌĞƌ͘��Ğƌƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ƆƌĞŵčƌŬĞĚĞ�ƐƉŽŶƐŽƌĞƌ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŚĂƌ�ďĞƚǇĚĞƚ͕�
Ăƚ�ǀŝ�ŬŽŵŵĞƌ�ƚŝů�Ăƚ�ƐŝŐĞ�ĨĂƌǀĞů�ƚŝů�ƚƌĞ�ĂĨ�ŚŽůĚĞƚƐ�͟ĚǇƌĞƐƚĞ͟�ƐƉŝůůĞƌĞ͗�ZĂƐŵƵƐ�^ǀĂŶĞ͕�DĂĚƐ��ŶĚĞƌƐĞŶ�ŽŐ��ĂŶŝĞů�
^ĞŵĐĞƐĞŶ͘�/�ƐŬƌŝǀĞŶĚĞ�ƐƚƵŶĚ�ƐĞƌ�ŚŽůĚĞƚ�ƐĊůĞĚĞƐ�ƵĚ͗

ϭͿ �ũƆƌŶ�DƆůůĞƌ KĐŚƐŶĞƌ

ϮͿ :ŽŶĂƐ �ũĞƌƌĞ

ϯͿ &ŝůŝƉ��ŽĞ

ϰͿ EŝŬŽůĂŝ�s�WĞĚĞƌƐĞŶ

ϱͿ DĂĚƐ�,ĂŶƐĞŶ

ϲͿ DĂĚƐ��ŽĞ

ϳͿ WĞƚĞƌ�'ƌŽǀĞ

ϴͿ EŝŬŽůĂũ��ƌŽŶĚƚ

DĂĚƐ��͘�Ğƌ�ƌĞƐĞƌǀĞ

KŐ�ƐĊ�ŬĂŶ�ŵĂŶ�ŐůčĚĞƐ�ŽǀĞƌ͕�Ăƚ�ĚĞ�ĨƆƌƐƚĞ�ďƌčƚƚĞƌ�ĨŽƌŵĞŶƚůŝŐ�ŚĂƌ�ĞŶ�ŐŽĚ�ĐŚĂŶĐĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŵƆĚĞ�ƐĊ�ŵĂŶŐĞ�'D͛Ğƌ�
;ƚƌĞͿ͕�Ăƚ ĚĞƌ�ŬĂŶ�ƐĐŽƌĞƐ�ĞŶ�'DͲŶŽƌŵ�;�Y:Ϳ͘

/ĚĞĞůƚ�ƐĞƚ�ƐŬĂů�ŚŽůĚĞƚ�ŚĞůƐƚ�ƉŽůƐƚƌĞƐ�ůŝĚƚ�ŵĞƌĞ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƉĂƌ�ŐŽĚĞ�ƌĞƐĞƌǀĞƌ�ŝ�ϮϮͲϮϯϬϬͲŬůĂƐƐĞŶ�ďů͘Ă͘�ĨŽƌ�Ăƚ�ƐŝŬƌĞ͕�Ăƚ�Ϯ͘Ͳ
ŚŽůĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ĚƌčŶĞƐ�ĨƵůĚƐƚčŶĚŝŐ�ǀĞĚ�ĂĨďƵĚ͘��Ğƚ�ŬĂŶ�ĚĞƌ�ƐĂŐƚĞŶƐ�ďůŝǀĞ�ďƌƵŐ�ĨŽƌ͕�ĚĂ��ŽĞ�ǆ�Ϯ�н��ũĞƌƌĞ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�
ĨŽƌǀĞŶƚĞƐ�Ăƚ�ƐƉŝůůĞ�ĂůůĞ�ƌƵŶĚĞƌ�ƉŐĂ͘�ƐŬĂŬƚƵƌŶĞƌŝŶŐĞƌ�ƵĚĞŶůĂŶĚƐ͘

Ϯ͘ͲŚŽůĚĞƚ�ŬŽŵŵĞƌ�ƚŝů�Ăƚ�ůŝĚĞ�ƐůĞŵƚ�ĂĨ�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ĂĨďƵĚ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŬƵŶŶĞ�ǀčƌĞ�ĨĞĚƚ�ŵĞĚ�ůŝĚƚ�ĞŬƐƚƌĂ�ƉŽůƐƚƌŝŶŐ�ŝ�
ƚŽƉƉĞŶ�ŝ�ĨŽƌŵ�ĂĨ�Ğƚ�ƉĂƌ�ĞŬƐƚƌĂ�ƐƉŝůůĞƌĞ�ŝ�ŵĞůůĞŵŬůĂƐƐĞŶ͘�ϭϵϬϬͲϮϬϬϬͲĨŽůŬ�ƐĂǀŶĞƐ͘ W͘ƚ͘�Ğƌ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƚ�ŵĞĚ�
ŚǀĞƌŬĞŶ�dĂǀƐ��ũĞƌƌĞ�ĞůůĞƌ�:ĂŶ�ZŽĚĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�Ğƌ�ŬůĂƌƚ͕�Ăƚ�ĚĞ�ƚŽ�ǀŝů�ǀčƌĞ�ĞŶ�ƌŝŐƚŝŐ�ŐŽĚ�ĨŽƌƐƚčƌŬŶŝŶŐ�ʹ ĞůůĞƌ�ƌĞƐĞƌǀĞƌ�
ƉĊ�ůŝŐĂŚŽůĚĞƚ͘

�ůůĂŶ�ůĂǀĞƌ�Ğƚ�ŽƉůčŐ�ƚŝů�ŬĂƐƐĞƌĞƌĞŶ͕�ŚǀĂĚ�ĚĞƌ�Ğƌ�ĂĨƚĂůƚ�Ɖƌ͘�ƐƉŝůůĞƌ͘



�Ě͘�ϯͿ

�Dd͛ĞŶ ůǇĚĞƌ�ƐŽŵ�Žŵ͕�Ăƚ�ǀŝ�ŚĊďĞƌ�ƉĊ�ϯϬн�ĚĞůƚĂŐĞƌĞ͘��ũĂƌŶĞ�d͘�Θ��ũĂƌŶĞ��͘�Z͘�;с�͟�ƵƉŽŶĚ�Θ��ƵƉŽŶƚ͟Ϳ�Ğƌ�
ƚƵƌŶĞƌŝŶŐƐůĞĚĞƌĞ͘

�ůůĂŶ�ŚĂƌ�ƐŬƌĞǀĞƚ�ƚŝů�ĚŝǀĞƌƐĞ�/D͛Ğƌ�;Ĩǆ�/ŐŽƌ�dĞƉůǇŝͿ͕�ŽŐ�ĚĞƚ�ŬƵŶŶĞ�ũŽ�ǀčƌĞ�ƐũŽǀƚ�ŵĞĚ�ĞŶ�/DͲƚƵƌŶĞƌŝŶŐ͘

sŝďĞŬĞ�ŽŐ�,ŽůŐĞƌ�,͘�Ğƌ�ĨƌŝǀŝůůŝŐĞ�ŬĂŶƚŝŶĞĨŽůŬ

KƉŐĂǀĞƌ͗
<ĂŶƚŝŶĞŶ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƐƚǇƌ�ƉĊ�ŽŐ�ĚĞƚ�ƐĂŵŵĞ�ŵĞĚ�ŐĂǀĞŬŽƌƚĞŶĞ�ĨƌĂ�ZĞŵĂ�ϭϬϬϬ�;ĚĞƚ�ƐƚǇƌĞƌ�<ĞůůͿ
�ƌčƚƚĞƌ�ŽƉ�;ϮϬ�ƐƚǇŬƐͿ͕�ƵƌĞ�ŵŵ͘��Ğƚ�ďƵƌĚĞ�ŐĊ�ƌĞƚ�ůĞƚ͘

�Ě͘�ϰͿ

ZĞĨĞƌĂƚĞƌ�ƉĊ�ŚũĞŵŵĞƐŝĚĞŶ͍
�Ğƌ�ǀĂƌ�ĞŶŝŐŚĞĚ�Žŵ͕�Ăƚ�ƌĞĨĞƌĂƚĞƚ�ĨƌĂ�ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞŶ͕�ŽŐ�ĚĞƌ Ğƌ�ŬůĂƌƚ�ƉůĂĚƐ�ƚŝů�ĨŽƌďĞĚƌŝŶŐĞƌ�ĚĠƌ͘

�ĞƚƚĞ�ďĞƚǇĚĞƌ�ďů͘Ă͕͘�Ăƚ�ǀŝ�ƐŬĂů�ŚĂǀĞ�ĂůůĞ�ƌĞĨĞƌĂƚĞƌ�ƉĊ�ŚũĞŵŵĞƐŝĚĞŶ�ƵŶĚĞƌ�Ğƚ�ƐĞƉĂƌĂƚ�ŵĞŶƵƉƵŶŬƚ͘�d,�ƚĂŐĞƌ�
ŬŽŶƚĂŬƚ�ŵĞĚ�DŽƌƚĞŶ�ZĂƐ͕͘�ƐĊ�ďů͘Ă͘�ĚĞƚƚĞ�ƌĞĨĞƌĂƚ�ŬĂŶ�ůčŐŐĞƐ�ƉĊ�ŵĞŐĞƚ�ŚƵƌƚŝŐƚ͘ �Ğƚ�Ğƌ�ǀŝŐƚŝŐƚ͕�Ăƚ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ�ĨĊƌ�
ŐũŽƌƚ�ĚĞƚ�ŬůĂƌƚ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ĂůƚƐĊ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŐƌƵŶĚ�ƚŝů�ĂůůĞ�ĚĞ�ŬŽŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐƚĞŽƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĐǇŬůĞƚ�ƌƵŶĚƚ�ƉĊ�ŶĞƚƚĞƚ�ĚĞ�
ƐĞŶĞƐƚĞ�ƉĂƌ�ƵŐĞƌ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ŽƉƌĞƚƚĞƌ�d,�Ğƚ�ƐĞƉĂƌĂƚ�ŵĞŶƵƉƵŶŬƚ�ƚŝů�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ�ŚǀŽƌ�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶƐ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ŬĂŶ ůčŐŐĞƐ�;ďƵĚŐĞƚ͕�
ĂĨƚĂůĞƌ�ŵŵͿ�ŵĞĚ�ƉĂƐƐǁŽƌĚďĞƐŬǇƚƚĞůƐĞ͘�KŐƐĊ�ŚĞƌ�ƐŬĂů�d,�ŵĊƐŬĞ�ŚĂǀĞ�DŽƌƚĞŶ�ZĂƐŵƵƐƐĞŶ�ŝŶĚŽǀĞƌ͘ �ĞƐƵĚĞŶ�
ƚũĞŬŬĞƌ�d,�ŚũĞŵŵĞƐŝĚĞŶ�ŵĞĚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ďĞƐƚǇƌĞůƐĞŶ�ŽŐ�ĚĞ�ŵĂŝůĂĚƌĞƐƐĞƌ�ƐŽŵ�͟ŐĞŵŵĞƌ͟�ƐŝŐ�ƵŶĚĞƌ�ĚŝƐƐĞ͘

�Ě͘�ϱͿ

sŝ�ŚĂƌ�ĨŽƌ�ϳ͘ϭϬϬ�Ŭƌ͘�ZĞŵĂ�ϭϬϬϬͲŐĂǀĞŬŽƌƚ͕�ƐĊ�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝŶŐĞŶ�ŐƌƵŶĚ�ƚŝů�ůŝŐĞ�ŶƵ�Ăƚ�ŬƆďĞ�ĨůĞƌĞ͘

�Ě͘�ϲͿ

���ͬ<D͗�sŝ�ŚĂƌ�ƐčƐŽŶƐƚĂƌƚ�Ě͘�Ϯϴͬϴ�ŽŐ�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ĨŽƌŵĂŶĚĞŶ�ƉĂƐƐĞŶĚĞ�ďƌƵŐĞ�ĞŶ�ƚŝŵĞ�ƉĊ�Ăƚ�ĨŽƌƚčůůĞ�Žŵ�
ƐŝƚƵĂƚŝŽŶĞŶ͕�ŚŽůĚĞŶĞ�ŵŵ͘�<Žƌƚ�ƐĂŐƚ�ŐŽĚ͕�ŐĂŵŵĞů�ŝŶĨŽ ƚŝů�ĨŽůŬĞƚ�ŽŐ�ĞŶĚŶƵ�ĞŶ�ƉŝŶĚ�ŝ�ůŝŐŬŝƐƚĞŶ�ƚŝů�ĂůůĞ�
ŬŽŶƐƉŝƌĂƚŝŽŶƐƚĞŽƌĞƚŝŬĞƌĞ͘͘



ϮͬϭϬ͗�/ŶŐĞƌ�DĂƌŝĞ�,ƆŶŶŝĐŬĞ ĨƌĂ�EKZ����ŬŽŵŵĞƌ�ŶĞĚ�ŽŐ�ŽǀĞƌƌčŬŬĞƌ�ĞŶ�ĨŝŶ�ĐŚĞĐŬ�ƉĊ�ϭϬ͘ϬϬϬ ĨƌĂ�EKZ���Ͳ
ĨŽŶĚĞŶ͘

dĞŵĂĚĂŐĞ�;�Y:�н�d,�Ğƌ�ĂŶƐǀĂƌůŝŐĞͿ͗

hŶĚĞƌ�ŐĞŶĞƌĂůĨŽƌƐĂŵůŝŶŐĞŶ�;ŽŐ�ƐĞŶĞƌĞͿ�ŚĂƌ�ĚĞƚ ǀčƌĞƚ�Ğƚ�͟ĨŽůŬĞŬƌĂǀͿ͕�Ăƚ�ĚĞƌ�ůĂǀĞƐ�ƵŶĚĞƌǀŝƐŶŝŶŐ�ŝ�ŬůƵďďĞŶ͘��ĞŶ�
ƐůĂŐƐ�ďĞŚƆǀĞƌ�ŵĂŶ�ŝŬŬĞ�ĂůƚŝĚ�Ăƚ�ǀčƌĞ�'D�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĂǀĞ͕�ƐĊ�ĚĞƌ�ǀŝů�ďůŝǀĞ�ůĂŐƚ�ĞŶ�ĚĞů�ƚĞŵĂĚĂŐĞͬƚƌčŶŝŶŐƐĚĂŐĞ�ŝŶĚ�ŝ�
ƐčƐŽŶĞŶƐ�ŬĂůĞŶĚĞƌ͘�,Ğůƚ�ƉƌčĐŝƐ�ŚǀĂĚ�ŽŐ�ŚǀŽƌŶĊƌ�ǀŝĚĞƐ�ŝŬŬĞ͕�ŵĞŶ ƚŽ�ůŝĚƚ�ƐƚƆƌƌĞ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚĞƌ�Ğƌ�ĂůůĞƌĞĚĞ�ůĂŐƚ�
ŝŶĚ͗

ϮϮͬϭ͗ WƌŽŐƌĂŵƐĂƚ�ƚĞŵĂĚĂŐ�ŵĞĚ�'D�;ŽŐ�ĞǆͲƐĞŶŝŽƌͲsD͊Ϳ�:ĞŶƐ�<ƌŝƐƚŝĂŶƐĞŶ͕�ƐŽŵ�ůĂǀĞƌ�ĞŶ�ŐůĂĚ�ĂĨƚĞŶ�Žŵ�
sDͲŵĂƚĐŚĞŶ��ĂƌůƐĞŶͲ�ĂƌƵĂŶĂ�ŝ�ŶŽǀĞŵďĞƌ͘ �Y:�Ğƌ�ĂƌƌĂŶŐƆƌ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�ƐŬĂů�ƐƆŐĞƐ�ϱϬϬ͕Ͳ ŝ�ƚŝůƐŬƵĚ�ĨƌĂ�
<ƌĞĚƐ�ϲ͘

Ϯϯͬϰ͗ >ŝŐĞ�ĞĨƚĞƌ�ƉĊƐŬĞŶ�с�ƵŚĞůĚŝŐƚ�ĂŚƚ͘�ĨŽůŬƐ�ĨĞƌŝĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝ�ĨŝŶĚĞƌ�ŶŽŬ�ĞŶ�ĂŶĚĞŶ�ĚĂƚŽ͘
/ŶĚƚŝů�ǀŝĚĞƌĞ�Ğƌ�/D�EŝŬŽůĂũ�s͘�W͘ ƉĊ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞƚ�ŵĞĚ�Ĩǆ�͟�ĞŶŬŽŐĂŵďŝƚƚĞŶ͕͟�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŬĂŶ�čŶĚƌĞƐ͘�
�Ğƚ�ĨŝŶĚĞƌ�ǀŝ�ƵĚ�ĂĨ͘ KŐƐĊ�ŚĞƌ�ŬĂŶ�ǀŝ�ŵĞĚ�ŐŽĚ�ƐĂŵǀŝƚƚŝŐŚĞĚ�ƐƆŐĞ�ƚŝůƐŬƵĚ ĨƌĂ�ϲ͘�ŚŽǀĞĚŬƌĞĚƐ�ʹ ĚŽŐ�
ŵĞĚ�ĚĞŶ�ƵůĞŵƉĞ͕�Ăƚ�ŶĂďŽŬůƵďďĞƌŶĞ�ĨĊƌ�ĚĞů�ŝ�ǀŽƌĞ�ĨŝĚƵƐĞƌ�ଈଉଊଋ

�ŶĚƌĞ�͟ŵĞƐƚƌĞ͟ ĨŽƌǀĞŶƚĞƐ�Ăƚ�ďůŝǀĞƌ�WĞƚĞƌ�'ƌŽǀĞ͕�DŽƌƚĞŶ�ZĂƐŵƵƐƐĞŶ͕�<Ăŝ�DƵŶŬ�ŽŐ��ůĂƵƐ�YǀŝƐƚ͘

�ŶĚƌĞ�ĂůůĞƌĞĚĞ�ĂĨƐĂƚƚĞ�ĚĂƚŽĞƌ�ŝ�ϮϬϭϴ�Ğƌ͗
Ϯϱ͘�ƐĞƉƚ͕͘�ϭϲ͘�ŽŬƚ͕͘�ϲ͘�ŶŽǀ͕͘�ϭϯ͘�ŶŽǀ͘

sŝ�ŬĂŶ�ƐĂŐƚĞŶƐ�͟ƌŝƐŝŬĞƌĞƐ͕͟�Ăƚ�ĚĞƌ�ƌǇŐĞƌ ĨůĞƌĞ�ƚƌčŶŝŶŐƐĚĂƚŽĞƌ ŝŶĚ�ŝ�ŬĂůĞŶĚĞƌĞŶ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŬŽŵŵĞƌ�ĂŶ�ƉĊ͕�ŚǀŽƌŶĊƌ�
ϯ͘Ͳ ŽŐ�ϰ͘ͲŚŽůĚĞƚ ŚĂƌ�ĚĞƌĞƐ ŚũĞŵŵĞŬĂŵƉĞ͘�dũĞŬ�ŬĂůĞŶĚĞƌĞŶ͕�ŽŐ�ƐĞ͕�ŚǀĂĚ�ǀŝ�ĨŝŶĚĞƌ�ƉĊ�ĂĨ�ƚƌǇůůĞƌŝĞƌ͘

�Y:͕�ϮϴͬϳͲϭϴ


